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Navigating Credit Reports and Credit Card Debt

Maintaining a good credit score is one of the single most important things you can do to
ensure your financial health. And, having a relationship with your banker is crucial in
maintaining your credit score.

“If you have credit troubles, an important first step is working with a banking professional
who can help you get back on track,” says Brook Borovsky, Banking Center Manager,
Comerica Bank.

Borovsky recommends the following tips for how to evaluate your credit report and maintain
a strong score.

Examine your revolving line of credit. For those who don't know, a revolving line of credit
encompasses all items bought without cash that can be paid back in a few months. Mortgages
and cars have terms and requirements and are not considered to be revolving. Most credit
cards, however, are and it is a good idea to keep these in check.

Be honest with your credit history. Borovsky says people should know their credit score
and how many cards they have open in their name. Those cards used less frequently or not at
all can be canceled, because they also affect your credit score. For many people, their credit
score ends up being quite a surprise because they never examined it in detail before.

Borovsky says it is possible to obtain free credit reports from sites like mycreditreport.com,
but this is often only offered once a year. Regardless, taking advantage of free credit report
sites is a great practice and also answers some questions. For example, if you’ve recently
been denied a loan, examining your credit score may explain why.

Credit report red flags. Always check carefully for unfamiliar items on your credit report.
For example, if you see a major furniture purchase and know it’s not yours, chances are you
may be the victim of fraud or identity theft. In addition, you should check any new accounts
to make sure that you were responsible for setting them up.

While it is crucial to have good credit, it is even better to simply be debt free. Borovsky
recommends the following tips to eliminate your debt altogether.

Pay off one card at a time. The wisest way to get out of credit card debt is to start paying off
your cards with the smallest debt first. Of course, you don't want additional charges on the
larger sums, so it is essential to meet the minimums. However, putting all your larger sums
towards one card means that it will be eliminated faster, and you will therefore feel like you
are working towards your goal. Eventually, the higher cards will decrease too.

Don't get further into debt. Sometimes, it is wise to borrow money especially when
purchasing a new home or car. Borovsky stresses the importance of not buying what you



really can't afford, unless you want to run into further trouble. It may seem like a great idea to
buy that new couch interest free for six months, but when paired with a new television and
stereo, in six months' time you could be in financial trouble.

Source: Comerica Bank

For more information, please contact Pamela Carr at pcarr@comerica.com or 713.220.5690.
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Cdmo desenvolverse con los informes crediticios y las deudas de tarjetas de crédito

Mantener una buena calificacion crediticia es uno de los pasos mas importantes que puede
tomar para asegurar su salud financiera. Establecer una buena relacion con su banco es
crucial para mantener la calificacion crediticia.

“Si tiene problemas crediticios, un primer paso importante es trabajar junto con un
profesional en asuntos bancarios que pueda ayudarlo a recuperar la direccion correcta”, dice
Brook Borovsky, gerente de Centro Bancario de Comerica Bank.

Borovsky recomienda los siguientes consejos para saber cdmo evaluar su informe crediticio y
cdmo mantener una calificacion solida.

Analice su linea de crédito renovable. Para aquellos que la desconocen, una linea de crédito
renovable incluye todos los articulos comprados sin dinero en efectivo y que pueden pagarse
en unos pocos meses. Las hipotecas y los préstamos para automoviles tienen plazos y
requisitos y no se consideran renovables. Sin embargo, la mayoria de las tarjetas de crédito si
lo son y es una buena idea tenerlas bajo control.

Sea honesto con su historial crediticio. Borovsky dice que las personas deben conocer su
calificacion crediticia y cuantas tarjetas se han emitido a su nombre. Puede cancelar las
tarjetas que usa con menos frecuencia o las que no usa nunca, ya que esto también influye en
la calificacion crediticia. Para muchas personas, la calificacion crediticia termina siendo una
gran sorpresa porgue nunca la habian evaluado en detalle antes.

Borovsky dice que es posible obtener informes crediticios de forma gratuita en sitios como
mycreditreport.com, pero habitualmente esto solo se ofrece una vez al afio.
Independientemente, aprovechar los sitios de informes crediticios gratuitos es una buena
practica y también responde algunas preguntas. Por ejemplo, si le han denegado un préstamo
recientemente, podra conocer las razones si analiza su calificacion crediticia.

Advertencias a tener en cuenta en los informes crediticios. Siempre verifique
detenidamente los puntos que no le resulten familiares que figuren en el informe crediticio.
Por ejemplo, si observa una compra importante de muebles y sabe que no es suya, es posible
que haya sido victima de fraude o de robo de identidad. Ademas, debe verificar todas las
cuentas nuevas para asegurarse de que fue usted el responsable de crearlas.

Si bien es crucial tener una buena calificacion crediticia, es aun mejor simplemente no tener
deudas. Borovsky recomienda los siguientes consejos para eliminar todas las deudas juntas.

Pague una tarjeta a la vez. La manera mas inteligente de liberarse de las deudas de tarjetas
de crédito es pagarlas comenzando por la deuda mas baja. Por supuesto que usted no desea
tener cargos adicionales sobre sumas importantes, por eso es importante pagar los importes



minimos. Sin embargo, reunir grandes sumas de dinero en una sola tarjeta significa que podra
eliminarla rapidamente y por lo tanto, usted estara intentando lograr su objetivo. Finalmente,
las tarjetas con importes mas altos también disminuiran.

No contraiga mas deudas. A veces es prudente pedir préstamos de dinero; especialmente
para la compra de una nueva vivienda o automovil. Borovsky resalta la importancia de no
comprar lo que realmente no se puede pagar, a menos que desee meterse en mas problemas.
Es posible que le parezca una buena idea comprar ese sofa nuevo sin intereses durante seis
meses, pero cuando lo afiade a un televisor y un equipo de musica nuevos, podria meterse en
problemas financieros a los seis meses.

Fuente: Comerica Bank

Para obtener mas informacién comuniquese con Pamela Carr escribiendo al
pcarr@comerica.com o llamando al 713-220-5690.




