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February 18, 2009
How to Eliminate Credit Card Debt
Given today’s current economic climate, it is very easy to turn to credit cards to pay for daily necessities when cash is scarce. Don’t do it. Studies show the average amount of household credit card debt is up 25% since 2000. One of the best ways to boost your credit score is to start reducing your credit card debt. 

“Credit card debt is extremely easy to accumulate and can be difficult to eliminate,” says Ariel Lopez, a banking center manager with Comerica Bank. “Before you charge anything, make sure you have the funds to pay for it. Setting up a budget and eliminating the number of credit cards you have are great ways to prevent additional debt.”

Preventing debt takes planning. The following tips will help you avoid getting in trouble with your credit cards. If you are already facing debt, these tips can also help you reverse the problem:

Create a Budget. Before you spend or charge anything, you need to know what your finite expenses are each month. After you calculate your cost of living (rent/mortgage, groceries, bills) evaluate how much is left over. Paying the balance on all your cards each month should be your goal. If the money isn’t in your budget, don’t continue to spend. A clear sign you are in trouble with managing your credit cards is if you can only pay the minimum each month.

Have Only One or Two Cards. It’s a pretty simple concept: the fewer cards you have, the less trouble you can get into. It is easier to keep track of your spending with one or two cards versus five or 10. If you find yourself owing to multiple cards, start paying them off one at a time. Don’t transfer balances between credit cards; this will raise your interest rates and reflects poorly on your credit report. 

Only Buy What You Can Afford. If you don’t have the money to back up a purchase, don’t buy it. Credit cards are not mini-loans. This goes back to budgeting. If there is a non-essential item you want, start saving for it. Don’t charge it and accrue debt/interest on it. If you find yourself in an emergency situation such as health issues or an emergency home/auto repair, charge the expense but create a payment plan to eliminate your debt in a matter of months. 

Pay On Time.  One late payment can negatively impact your credit score. A simple way to pay less is to pay on time. Even if you are paying the minimum amount, you will not face additional charges, which are tantamount to throwing your money away. The goal is to chip away at the principle. Over-due fees eliminate this possibility monthly. 
Source: Comerica Bank

For more information, please contact Kyle Tarrance at ktarrance@allynmedia.com or 214.871.7723.
18 de febrero de 2009

Cómo eliminar las deudas de la tarjeta de crédito

Dado el actual clima económico, es muy fácil recurrir a las tarjetas de crédito para pagar las necesidades diarias ante la falta de dinero en efectivo. No lo haga. Los estudios muestran que el monto promedio de la deuda de la tarjeta de crédito por hogar subió un 25% desde el año 2000. Una de las mejores formas de estimular la puntuación de su crédito es comenzar a reducir la deuda de su tarjeta de crédito. 

“La deuda de la tarjeta de crédito es muy fácil de acumular y puede ser muy difícil de eliminar”, indica Ariel López, gerente de un centro bancario de Comerica Bank. “Antes de cargar cualquier cosa, asegúrese de tener los fondos para pagar. Establecer un presupuesto y eliminar la cantidad de tarjetas de crédito que se tiene es una excelente forma de evitar mayores deudas”.

Para evitar la deuda se requiere una planificación. Los siguientes consejos le ayudarán a evitar tener problemas con sus tarjetas de crédito. Si ya tiene una deuda, estos consejos también pueden ayudarle a revertir el problema:

Haga un presupuesto. Antes de hacer o cargar algún gasto, necesita saber cuáles son sus gastos fijos mensuales. Después de calcular su costo de vida (alquiler/hipoteca, alimentos, facturas), evalúe cuándo le queda. Pagar cada mes el saldo de todas sus tarjetas debería ser su objetivo. Si no tiene dinero en su presupuesto, no siga gastando. Una clara señal de que está en problemas con el manejo de sus tarjetas de crédito es si únicamente puede pagar el monto mínimo cada mes.

Solamente tenga una o dos tarjetas. Es un concepto bastante simple: mientras menos tarjetas tenga, menos problemas tendrá. Es más fácil controlar sus gastos con una o dos tarjetas, que con cinco o diez. Si cuenta con muchas tarjetas, páguelas de una a una. No transfiera los saldos de las tarjetas entre sí; esto aumentará las tasas de interés y se reflejará de mala manera en su informe crediticio. 

Compre solamente lo que puede pagar. Si no tiene dinero para respaldar una compra, no la haga. Las tarjetas de crédito no son mini préstamos. Esto nos lleva de regreso al presupuesto. Si desea comprar algo que no es esencial, ahorre para comprarlo. No lo cargue a su tarjeta ni acumule deudas o intereses correspondientes. Si se encuentra en una situación de emergencia, como un problema de salud o una reparación de emergencia de la casa o el automóvil, cargue el gasto pero, a la vez, haga un plan de pagos para eliminar la deuda en pocos meses. 

Pague con puntualidad. Un pago fuera de término puede impactar de forma negativa la puntuación de su crédito. Una forma simple para pagar menos es pagar puntualmente. Incluso si está pagando el monto mínimo, no tendrá cargos adicionales, los cuales equivalen a tirar el dinero. El objetivo, en principio, es minimizar. Las cuotas vencidas eliminan mensualmente esta posibilidad. 

Fuente: Comerica Bank

Para obtener más información, comuníquese con Kyle Tarrance en ktarrance@allynco.com o al 214.871.7723.
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